
VFHV GMBH

VFHV GmbH. Promenadeplatz 12. 80333 München

An den Vorstand der
Staatl. Mineralbrunnen Aktiengesellschaft Bad Brückenau
Amand-von-Buseck-Straße 2
97769 Bad Brückenau

München, 30. Juni 2026

Konkretisiertes Ubertragungsverlangen nach § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG

Sehr geehrte Herren,

mit Schreiben vom 20. Januar 2026 hat die VFHV GmbH mit Sitz in München, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts München unter HRB 68351, (nachfolgend auch
"Hauptaktionärin") das Verlangen im Sinne des § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG an Sie gerichtet,
die notwendigen Maßnahmen zu ergreifen, damit die Hauptversammlung der Staatl.
Mineralbrunnen Aktiengesellschaft Bad Brückenau mit Sitz in Bad Brückenau, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Schweinfurt unter HRB 2544 (nachfolgend "Gesellschaft"),
die Übertragung der Aktien der übrigen Aktionäre (Minderheitsaktionäre) der Gesellschaft auf
die Hauptaktionärin gegen Gewährung einer angemessenen Barabfindung beschließen kann
("Ubertragungsverlangen").

Der Hauptaktionärin gehören zum heutigen Tage unverändert unmittelbar 342.674 auf den
Inhaber lautende Stückaktien der Gesellschaft. Dies entspricht einer Beteiligung in Höhe von
rund 94, 85% am Grundkapital der Gesellschaft, das nominal EUR 9. 392. 916 beträgt und in
361.266 auf den Inhaber lautende Stückaktien eingeteilt ist. Die Gesellschaft hält nach unserer
Kenntnis unverändert 8.000 eigene Aktien, was einer Beteiligung in Höhe von rund 2, 21 % am
Grundkapital der Gesellschaft entspricht. Unter Berücksichtigung der eigenen Aktien der
Gesellschaft beträgt die Höhe der Beteiligung der Hauptaktionärin am Grundkapital der
Gesellschaft gemäß §§ 327a Abs. 2, 16 Abs. 2 Satz 2 AktG rund 97, 00 %. Zum Nachweis des
vorgenannten Aktienbesitzes der Hauptaktionärin haben wir eine Depotbestätigung als
Anlage 1 beigefügt. Die Hauptaktionärin ist damit Hauptaktionär der Gesellschaft i. S.d. § 327a
Abs. 1 Satz 1 AktG.

Auf Basis einer Ermittlung des Unternehmenswerts der Gesellschaft durch die Kleeberg
Valuation Services GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft, München, als neutrale Gutachterin
haben wir die angemessene Barabfindung je auf den Inhaber lautende Stückaktie der
Gesellschaft auf EUR 46,00 festgelegt.

Wir bestätigen und konkretisieren hiermit das mit Schreiben vom 20. Januar 2026 mitgeteilte
Verlangen und bitten Sie, in Übereinstimmung mit §§ 327a ff. AktG, den folgenden
Tagesordnungspunkt auf die Tagesordnung der ordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft, die am 20. August 2026 stattfinden soll, zu setzen:
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"Beschlussfassung über die Übertragung der Aktien der übrigen Aktionäre
(Minderheitsaktionäre) der Staatl. Mineralbrunnen AktiengesellschaH Bad Brückenau mit
Sitz in Bad Brückenau auf die VFHV GmbH mit Sitz in München (Hauptaktionärin) gegen
Gewährung einer angemessenen Barabfindung gemäß §§ 327a ff. Aktiengesetz
(aktienrechtlicher Squeeze-out)"

Wir bitten Sie zudem, alle weiteren für die Fassung des Ubertragungsbeschlusses nach
§§ 327a ff. AktG erforderlichen Maßnahmen zu ergreifen, damit die Hauptversammlung der
Gesellschaft die Übertragung der Aktien der übrigen Aktionäre (Minderheitsaktionäre) auf die
Hauptaktionärin gegen Gewährung einer angemessenen Barabfindung beschließen kann.

Der vorgesehene Ubertragungsbeschluss soll wie folgt lauten:

"D/'e auf den Inhaber lautenden Stückaktien der übrigen Aktionäre (Minderhe/tsaktionäre)
der Staatl. Mineralbrunnen Aktiengesellschaft Bad Brückenau mit Sitz in Bad Brückenau
werden gemäß dem Verfahren zum Ausschluss von Minderheitsaktionären nach §§ 327a
ff. AktG gegen Gewährung einer von der VFHV GmbH mit Sitz in München, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts München unter HRB 68351 (Hauptaktionärin), zu
zahlenden angemessenen Barabfindung in Höhe von EU R 46, 00 je auf den Inhaber
lautender Stückaktie auf die VFHV GmbH übertragen."

Eine Erklärung der Baader Bank Aktiengesellschaft, Unterschleißheim, durch die diese gemäß
§ 327b Abs. 3 AktG die Gewährleistung für die Erfüllung der Verpflichtung der Hauptaktionärin
übernimmt, den Minderheitsaktionären unverzüglich nach Wirksamwerden des
Ubertragungsbeschlusses gemäß § 327e Abs. 3 Satz 1 AktG die festgelegte Barabfindung in
Höhe von EUR 46, 00 je auf die Hauptaktionärin übergegangene auf den Inhaber lautende
Stückaktie der Gesellschaft zu zahlen, ist diesem Schreiben als Anlage 2 beigefügt.

Einen von der Hauptaktionärin erstatteten Ubertragungsbericht an die Hauptversammlung der
Gesellschaft, in dem die Voraussetzungen für die Übertragung der Aktien der
Minderheitsaktionäre dargelegt und die Angemessenheit der festgelegten Barabfindung
erläutert und begründet werden, werden wir noch rechtzeitig gesondert übersenden.

Gemäß dem als Anlage 3 beigefügten Handelsregisterauszug
berechtigt, die Hauptaktionärin allein zu vertreten.

Mit freundlichen Grüßen

VFHV GmbH

ist der Unterzeichnete

Dr. Dai>Tel Tykal
GescKäftsführer

Anlagen:

Depotbestätigung

Gewährleistungserklärung

Handelsregisterauszug
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Zur Übermittlung an die
Staatlichen Mineralbrunnen AG Bad Brückenau

- Vorstand -

Amand-von-Buseck-Str. 2

97769 Bad Bräckenau

Deutschland

Unterschleißheim. 30. Juni 2026

Gewährleistungserklärung nach § 327b Abs. 3 AktG

Die VFHV GmbH mit Sitz in München, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts München unter
HRB 68351 ("VFHV GmbH" oder "Hauptaktionärin"), hat uns mitgeteilt, dass ihr zum heutigen Tage
unmittelbar 342. 674 auf den Inhaber lautende Stückaktien der Staatl. Mineralbrunnen Aktiengesell-
schaft Bad Brückenau mit Sitz in Bad Brückenau, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Schweinfurt unter HRB 2544 (nachfolgend "Staatl. Mineralbrunnen AG") gehören.

Dies entspricht einer Beteiligung in Höhe von rund 94, 85 % am Grundkapital der Staatl. Mineralbrunnen
AG, das nominal EUR 9. 392. 916 beträgt und in 361. 266 auf den Inhaber lautende Stückaktien eingeteilt
ist.

Die Staatl. Mineralbrunnen AG hält 8. 000 eigene Aktien, was einer Beteiligung in Höhe von rund 2, 21
% am Grundkapital der Staat!. Mineralbrunnen AG entspricht. Unter Berücksichtigung der eigenen Ak-
tien der Staatl. Mineralbrunnen AG beträgt die Höhe der Beteiligung der Hauptaktionärin am Grundka-
pital der Staatl. Mineralbrunnen AG gemäß §§ 327a Abs. 2, 16 Abs. 2 Satz 1 und 2 AktG rund 97. 00 %.

Da damit Aktien in Höhe von mehr als 95 vom Hundert des Grundkapitals der Staatl. Mineralbrunnen
AG unmittelbar der VFHV GmbH gehören, ist die VFHV GmbH Hauptaktionärin der Staatl. Mineralbrun-
nen AG im Sinne des § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG.

Die VFHV GmbH hat uns ferner davon unterrichtet, dass sie als Hauptaktionärin der Staatl. Mineral-
brunnen AG an deren Vorstand das Verlangen im Sinne des § 327a Abs. 1 S. 1 AktG gerichtet hat, die
hlauptversammlung der Staatl. Mineralbrunnen AG über die Übertragung der Aktien sämtlicher übriger
Aktionäre der Staatl. Mineralbrunnen AG ("Minderheitsaktionäre") auf die VFHV GmbH gegen Gewäh-
rung einer angemessenen Barabfindung beschließen zu lassen. Als angemessene Barabfindung hat
dieVFHVGmbH einen Betrag in Höhe von EUR 46, 00 je Aktie der Staatl. Mineralbrunnen AG festgelegt.
Auf Verlangen der VFHV GmbH soll in der ordentlichen Hauptversammlung der Staatl. Mineralbrunnen
AG, voraussichtlich am 20. August 2026, gemäß § 327a Abs. 1 AktG über die Übertragung der Aktien
der Mjnderheitsaktionäre auf die VFHV GmbH gegen Gewährung einer von der VFHV GmbH zu



zahlenden angemessenen Barabfindung in Höhe von EUR 46, 00 je Aktie der Staatl. Mineralbrunnen
AG beschlossen werden.

Mit Eintragung des Übertragungsbeschlusses in das Handelsregister gehen kraft Gesetzes alle Aktien
der Minderheitsaktionäre der Staatl. Mineralbrunnen AG auf die VFHV GmbH als Hauptaktionärin über
und die Minderheitsaktionäre erhalten im Gegenzug den Anspruch gegen die VFHV GmbH auf unver-
zügliche Zahlung der festgelegten Barabfindung.

Gemäß § 327b Abs. 3 AktG hat die Hauptaktionärin dem Vorstand der Staatl. Mineralbrunnen AG vor
Einberufung der Hauptversammlung, die über die Übertragung der Aktien der Minderheitsaktionäre auf
die Hauptaktionärin beschließt, die Erklärung eines im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Ge-
schäftsbetrieb befugten Kreditinstitutes zu übermitteln, durch die das Kreditinstitut die Gewährleistung
für die Erfüllung der Verpflichtung der Hauptaktionärin übernimmt, den Minderheitsaktionären nach Ein-

tragung des Ubertragungsbeschlusses unverzüglich die festgelegte Barabfindung für die übergegange-
nen Aktien zu zahlen.

Dies vorausgeschickt, übernimmt die Baader Bank AG, Weihenstephaner Str. 4, 85716 Unterschleiß-
heim, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts München unter HRB 121537, als im Geltungs-
bereich des Aktiengesetzes zum Geschäftsbetrieb befugtes Kreditinstitut hiermit nach § 327b Abs. 3
AktG gegenüber jedem Minderheitsaktionär der Staatl. Mineralbrunnen AG unbedingt und unwiderruf-
lich die Gewährleistung für die Erfüllung der Verpflichtung der VFHV GmbH als Hauptaktionärin der
Staat! Mineralbrunnen AG, den Minderheitsaktionären der Staatl. Mineralbrunnen AG nach Eintragung
des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister unverzüglich die festgelegte Barabfindung in
Höhe von EUR 46, 00 je auf die VFHV GmbH übergegangener auf Aktie der Staatl. Mineralbrunnen AG
zu zahlen.

Diese Gewährleistung wird als selbständiges Garantieversprechen abgegeben und stellt einen echten
Vertrag zugunsten Dritter gemäß § 328 Abs. 1 BGB dar, aus dem den Minderheitsaktionären der Staatl.
Mineralbrunnen AG gegenüber der Baader Bank AG ein unmittelbarer und unaufhebbarer Zahlungsan-
Spruch zusteht. Im Verhältnis zu jedem Minderheitsaktionär der Staatl. Mineralbrunnen AG sind Ein-

Wendungen und Einreden aus dem Verhältnis der Baader Bank AG zur VFHV GmbH ausgeschlossen.

Diese Gewährleistungserklärung im Sinne von § 327b Abs. 3 AktG unterliegt ausschließlich dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Baader Bank

Aktiengesellschaft

Dr. Q^sijzf'. hU'itfner

HeaiMif Credit & Counterparty

Risk Management

^1
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<&HypoVereinsbank Member of ^UniCredit

VFHV GmbH
Promenadeplatz 12

80333 München

UniCredit Bank AG
Corporate Treasury Sales
Anlagemanagement
Arabellastr. 12

81925 München
Email: andreas.weck@unicredit.de

Ihr Gesprächspartner
Andreas Weck

Telefon

+49 89 378-24851
Datum
26. 06. 2026

Depot Nr. 15194240 Aktienbestand Staat). Mineralbrunnen Bad Brückenau

Sehr geehrter Herr Dr. Tykal,

gerne bestätigen wir Ihnen per 26. 06.2026 /10:00 Uhr folgenden Depotbestand auf dem bei
uns geführten Depotkonto:

WKN: 725140/STAATL. MINERALBRUNN. BADBRUECKENAUInh. -Aktien Stück: 342. 674

Mit freundlichen Grüßen

UniCredit Bank AG

Andreas Weck Stefan Bunk

GpschaftiftjhfLna:

Marion Höliinger
(Sprecherin der Geschäftsfühfuns),
Rene Babinslc/, Marion Bayer-Schiiler,
Martin ßfiockmann, Artur Gruca,
Georgiana Lazsr-D'Callaghan,
Wolfgang Schilk, Ljubisa Tesic

Vorsitzender dei Aufsichtsrats:
Andrea Orcel

U"iir-er»ii Bau.-. C;nbH

Rechtsform: Gesellschaft mit beschränkter Haftung
Siü: München

Registergericht: München HR B 38947Z
Steuer-Nr. : 143/107/72WO

USt-ldNr. :OEl£92733BO

www.hvb.de



Handelsregister B des
Amtsgerichts München

Abteilung B
Wiedergabe des aktuellen Registerinhalts

Abruf vom 30. 06.2026 09:00

Nummer der Firma:

HRB 68351

Seite 1 von 2

1. Anzahl der bisherigen Eintragungen:

15

2. a) Firma:

VFHVGmbH

b) Sitz, Niederlassung, inländische Geschäftsanschrift, empfangsberechtigte Person, Zweigniederlassungen:

München

Geschäftsanschrift: Promenadenplatz 12, 80333 München

c) Gegenstand des Unternehmens:

Erwerb und Verwaltung von Vermögensgegenständen aller Art; Vornahme von Handelsgeschäften, soweit sie geeignet
sind, dem Gesellschaftszweck zu dienen, die Beteiligung an Unternehmen gleicher oder ähnlicher Art.

3. Grund- oder Stammkapital:

100. 000,00 EUR

4. a) Allgemeine Vertretungsregelung:

Ist nur ein Geschäftsführer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschäftsführer bestellt, so wird die

Gesellschaft durch zwei Geschäftsführer oder durch einen Geschäftsführer gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

b) Vorstand, Lertungsorgan, geschäftsführende Direktoren, persönlich haftende Gesellschafter, Geschäftsführer,
Vertretungsberechtigle und besondere Vertretungsbefugnis:

Mit der Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschäfte abzuschließen:
Geschäftsführer: Dr. Tykal, Daniel, München, *25.08. 1975

5. Prokura:

Gesamtprokura gemeinsam mit einem Geschäftsführer oder einem anderen Prokuristen:
Schneider, Ruth, München, *25.10.1965

6. a) Rechtsform, Beginn, Satzung oder Gesellschaftsvertrag:

Gesellschaft mit beschränkter Haftung
Gesellschaftsvertrag vom 10.03. 1982
Zuletzt geändert durch Beschluss vom 09. 12. 2025

b) Sonstige Rechtsverhältnisse:

Die Substantia Aktiengesellschaft mit dem Sitz in München (Amtsgericht München HRB 200180) ist auf Grund des
Verschmelzungsvertrages vom 19. 08. 2022 und der Beschlüsse der Gesellschafterversammlungen vom selben Tag mit der
Gesellschaft verschmolzen.



Handelsregister B des
Amtsgerichts München

Abteilung B
Wiedergabe des aktuellen Registerinhalts

Abruf vom 30. 06.2026 09:00

Nummer der Firma:

HRB 68351

Seite 2 von 2

Die Sonne/Mond Goldhandel GmbH mit dem Sitz in München (Amtsgericht München HRB 197272) ist auf Grund des
Verschmelzungsvertrages vom 27. 11. 2023 und der Beschlüsse der Gesellschafterversammlungen vom selben Tag mit der
Gesellschaft verschmolzen.

Die Degussa Service GmbH mit dem Sitz in Deggendorf (Amtsgericht Deggendorf HRB 4434) ist auf Grund des
Verschmelzungsvertrages vom 27. 11. 2023 und der Beschlüsse der Gesellschafterversammlungen vom selben Tag mit der
Gesellschaft verschmolzen.

Die Goldkammer Frankfurt Gmbh) mit dem Sitz in Frankfurt am Main (Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 114334) ist auf
Grund des Verschmelzungsvertrages vom 27. 1 1. 2023 und der Beschlüsse der Gesellschafterversammlungen vom selben
Tag mit der Gesellschaft verschmolzen.

Die WIL GmbH mit dem Sitz in München (Amtsgericht München HRB 200060) und die Finck'sche Hauptverwaltung GmbH
mit dem Sitz in München (Amtsgericht München HRB 122479) sind jeweils auf Grund des Verschmelzungsvertrages vom
28. 08.2024 und der Beschlüsse der Gesellschafterversammlungen vom selben Tag mit der Gesellschaft verschmolzen.

7. a) Tag der letzten Eintragung:

12. 12. 2025


