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Gewahrleistungserklarung nach § 327b Abs. 3 AktG

Die VFHV GmbH mit Sitz in Minchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mdnchen unter
HRB 68351 ("VFHV GmbH" oder "Hauptaktionarin"), hat uns mitgeteilt, dass ihr zum heutigen Tage
unmittelbar 342.674 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Staatl. Mineralbrunnen Aktiengesell-
schaft Bad Bruckenau mit Sitz in Bad Briickenau, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Schweinfurt unter HRB 2544 (nachfolgend "Staatl. Mineralbrunnen AG") gehéren.

Dies entspricht einer Beteiligung in Héhe von rund 94,85 % am Grundkapital der Staatl. Mineralbrunnen
AG, das nominal EUR 9. 392.916 betragt und in 361.266 auf den Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt
ist.

Die Staatl. Mineralbrunnen AG halt 8.000 eigene Aktien, was einer Beteiligung in H6he von rund 2,21
% am Grundkapital der Staatl. Mineralbrunnen AG entspricht. Unter Berticksichtigung der eigenen Ak-
tien der Staatl. Mineralbrunnen AG betragt die Hohe der Beteiligung der Hauptaktiondrin am Grundka-
pital der Staatl. Mineralbrunnen AG gemaR §§ 327a Abs. 2, 16 Abs. 2 Satz 1 und 2 AktG rund 97.00 %.

Da damit Aktien in Hohe von mehr als 95 vom Hundert des Grundkapitals der Staatl. Mineralbrunnen
AG unmittelbar der VFHV GmbH gehoren, ist die VFHV GmbH Hauptaktionarin der Staatl. Mineralbrun-
nen AG im Sinne des § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG.

Die VFHV GmbH hat uns ferner davon unterrichtet, dass sie als Hauptaktionarin der Staatl. Mineral-
brunnen AG an deren Vorstand das Verlangen im Sinne des § 327a Abs. 1 S. 1 AktG gerichtet hat, die
Hauptversammlung der Staatl. Mineralbrunnen AG Uiber die Ubertragung der Aktien samtlicher tbriger
Aktionare der Staatl. Mineralbrunnen AG ("Minderheitsaktionare") auf die VFHV GmbH gegen Gewah-
rung einer angemessenen Barabfindung beschlieRBen zu lassen. Als angemessene Barabfindung hat
die VFHV GmbH einen Betrag in Hohe von EUR 46,00 je Aktie der Staatl. Mineralbrunnen AG festgelegt.
Auf Verlangen der VFHV GmbH soll in der ordentlichen Hauptversammlung der Staatl. Mineralbrunnen
AG, voraussichtlich am 20. August 2026, geméaR § 327a Abs. 1 AktG Uber die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktionare auf die VFHV GmbH gegen Gewahrung einer von der VFHV GmbH zu
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zahlenden angemessenen Barabfindung in Hohe von EUR 46,00 je Aktie der Staatl. Mineralbrunnen
AG beschlossen werden.

Mit Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister gehen kraft Gesetzes alle Aktien
der Minderheitsaktionare der Staatl. Mineralbrunnen AG auf die VFHV GmbH als Hauptaktionarin Uber
und die Minderheitsaktionare erhalten im Gegenzug den Anspruch gegen die VFHV GmbH auf unver-
zlgliche Zahlung der festgelegten Barabfindung.

Gemal § 327b Abs. 3 AktG hat die Hauptaktionarin dem Vorstand der Staatl. Mineralbrunnen AG vor
Einberufung der Hauptversammlung, die (iber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére auf
die Hauptaktionarin beschlieBt, die Erklarung eines im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Ge-
schaftsbetrieb befugten Kreditinstitutes zu Gbermitteln, durch die das Kreditinstitut die Gewahrleistung
fur die Erfullung der Verpflichtung der Hauptaktionarin Ubernimmt, den Minderheitsaktionaren nach Ein-
tragung des Ubertragungsbeschlusses unverziiglich die festgelegte Barabfindung fiir die (ibergegange-
nen Aktien zu zahlen.

Dies vorausgeschickt, ibernimmt die Baader Bank AG, Weihenstephaner Str. 4, 85716 Unterschleil3-
heim, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 121537, als im Geltungs-
bereich des Aktiengesetzes zum Geschaftsbetrieb befugtes Kreditinstitut hiermit nach § 327b Abs. 3
AktG gegeniiber jedem Minderheitsaktionar der Staatl. Mineralbrunnen AG unbedingt und unwiderruf-
lich die Gewabhrleistung fir die Erfillung der Verpflichtung der VFHV GmbH als Hauptaktionarin der
Staatl. Mineralbrunnen AG, den Minderheitsaktionaren der Staatl. Mineralbrunnen AG nach Eintragung
des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister unverziglich die festgelegte Barabfindung in
Hohe von EUR 46,00 je auf die VFHV GmbH Ubergegangener auf Aktie der Staatl. Mineralbrunnen AG
zu zahlen.

Diese Gewahrleistung wird als selbstéandiges Garantieversprechen abgegeben und stellt einen echten
Vertrag zugunsten Dritter gemaf § 328 Abs. 1 BGB dar, aus dem den Minderheitsaktionaren der Staatl.
Mineralbrunnen AG gegeniiber der Baader Bank AG ein unmittelbarer und unaufhebbarer Zahlungsan-
spruch zusteht. Im Verhaltnis zu jedem Minderheitsaktionar der Staatl. Mineralbrunnen AG sind Ein-
wendungen und Einreden aus dem Verhéltnis der Baader Bank AG zur VFHV GmbH ausgeschlossen.

Diese Gewahrleistungserklarung im Sinne von § 327b Abs. 3 AktG unterliegt ausschlief3lich dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.
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